UP FAMNIT, 2019/20 A. Zalokar, Osnove zavarovanja - vaje

VAJE 1 - RESITVE

1. Banka vam ponuja dve razli¢ni vezani vlogi. Prva ima fiksno obrestno
mero 3% za vezavo v trajanju 10 let. Pri drugi zacnemo z obrestno
mero 2,5%, ki se potem vsako leto poveca za 0,1%. Druga vezana
vloga traja 10 let, iz besedila pa izhaja, da je obrestna mera zadnje
leto pred iztekom 3,4%.

Katera vezana vloga je boljsa?

Resitev: Naj bo znesek, ki ga bomo vezali, oznacen s C. Pri fiksni
obrestni meri bomo imeli po 10 letih

C 1,039 =1,3439 - C.
Pri narascajoci obrestni meri pa bomo imeli
C-1,025-1,026---1,034 =1,3374 - C.
Nekoliko boljsa je prva varianta.

2. (Izpit 27.1.2016) Oseba vzame stanovanjski kredit v visini 200.000 €.
Po pogodbi na koncu vsakega leta zapade placilo v fiksnem znesku
18.000 €, le zadnji obrok bo manjsi. Efektivna obrestna mera naj bo

5%.

a. (5) Koliko obrokov po 18.000 € bo oseba morala placati?

Resitev: Oznacimo iskano stevilo obrokov z n. Sedanja vrednost
n obrokov mora biti manjsa ali enaka vising kredita, sedanja vred-
nost n + 1 obrokov pa vecja. Naj bo v diskontni faktor, A obrok
in C visina dolga. Veljati mora

A+ 4+ ") <C <A+ v? -+ 0" o™,

Ugotovimo, da je 16 obrokov v sedanji vrednosti 195.079,8 € in
17 obrokov 202.933,2 €. Oseba bo placala 16 obrokov po 18.000
€.

b. (5) KolikSen bo zadnji obrok?

Resitev: Sedanja vrednost zadnjega obroka je enaka 4.920,2. Obrok
bo oseba placala na koncu 17. leta. Dejanski obrok bo sedanja
vrednost pomnozena z (14 i)'7, torej 11,277,1 €.

c. (10) Koliksen del zadnjega obroka bodo obresti in koliksen del bo
odplacilo glavnice?

Resitev: Sedanja vrednost preostale glavnice po placilu 16. obroka
bo 4.920,15. Dejanska preostala glavnica bo sedanja vrednost
pommoZena z (1 +4)'6, kar je 10.740,07 €. To bo tudi glavnica,
ki jo bomo izplacali z zadnjim obrokom. Del obresti v zadnjem
obroku bo i -10.740,07 = 537,00 €.
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3. (Izpit 11.2.2016) Posameznik pri banki vzame kredit v visini D =
100.000€. Kredit bo odplacal v enakih obrokih, plac¢ljivih na koncu
vsakega meseca v trajanju 25 let. Privzemite, da je efektivna obrestna
mera ¢ = 5%. Za racunanje privzemite, da so vsi meseci enako dolgi.

a. () Izracunajte visino mese¢nega obroka.

Resitev: Sedanja vrednost dolga je D. To enacimo s sedanjo vred-
nostjo vplacil.

D = iL‘(’UTl?—i-’U%—l-...—l-’U%)
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b. (5) Kako velik bo dolg takoj po placilu obroka na koncu 12. leta
odplacevanja kredita?

Sledi

xr =

Resitev: Z Dy, oznacimo preostanek dolga po k-tem placilu. Ce z
ri oznacimo visino k-tega vplacila in z n stevilo let odplacevanja
in je odplacevanje letno, lahko na preostanek dolga pogledamo iz
dveh perspektiv. Prva je retrospektivna formula preostanka

dolga:
k

Dp=(1449)"D = (1+i) "y,
h=1
druga pa prospektivna formula preostanka dolga:

Dk = UTk+1 + U2Tk+2 + ...+ Unian.

Uporabimo prospektivno formulo in upostevajmo, da je ry, = x za
vse k =1,2,...,300 ter, da odplacujemo mesecne obroke. Sledi
300—144

D144 =$(vé Yotz +. 40 o).

Poracunamo in dobimo

L 1— 7}13
D144 = Tvi2 —_—-
1—wv12
Vstavimo zgornji x in dobimo
1— i3
Diyy =D

1— 0%
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c. (10) Koliksen del 145. obroka so obresti?

Resitev: Dolg p01144. placanem obroku se do 145. obroka obrstuje
kot Dy44(1 + r)12. Delez obresti lahko izrazimo kot

1
Dygg(1+7)12 — Dyay
X

4. (Izpit 26.6.2019) Oseba vzame kredit v visini 100.000 €. Dogovor
z banko je tak, da bo odplacevanje trajalo 20 let s placili na koncu
vsakega meseca. Prvih 10 let bo oseba odplacevala le obresti, drugih
deset let pa fiksni znesek z, tako da bo na koncu odplacala dolg. Efek-
tivna obrestna mera je 4%.

a. (5) Izracunajte fiksni obrok x.

Resitev: V trenutku t = 0 je sedanja vrednost dolga enaka D =
100000 €. Sedanja vrednost vplacil pa je enaka

120 120 i
D-Zvﬁ —i—Zx-varﬁ,
k=1 k=1

kjer prvi del predstavlja placilo obresti prvih deset let odplace-
vanja in drugi del predstavlja odplacilo dolga v zadnjih desetih
letih odplacevanja. Kakor obicajno velja

1
v = ,
147

kjer r predstavlja visino obresti. Velja torej

120 120
LA

D=D-3 vz +a-0"0Y 120 v,
k=1 k=1

Sledi

D(1—v12) D

- 1 120\ :
v10p12 (1 — vﬁ> 10

b. (5) Kako velik bo dolg ob koncu 10. leta odplacevanja dolga?

Resitev: Dolg je enak D = 100000 €, saj se do konca 10. leta
glavnica se ni zacela odplacevati.

c. (5) Koliksen delez prvega obroka velikosti « lahko razumno prip-
iSemo obrestim?
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Resitev: 1Dolg se od konca 10. leta do prvega obroka x obrestuje
D(1+ 7)1z, Delez obresti obroka = predstavlja

D(1+7)iz — D
. .

d. (5) Koliksen delez zadnjega obroka velikosti x lahko razumno
pripiSemo obrestim?

Resitev: Tudi zadnji obrok je enak x. Dolg ob placanem predzad-
njem obroku oznacimo z G. Ta dolg se od predzadnjega obroka do
zadnjega obroka obrestuje kot G(1 + r)é Delez obresti zadnjega
obroka lahko izrazimo kot

L

Gl+nr)z -G
. .
Ce obrok x izrazimo kot x = Gvﬁ, se delez obresti zadnjega

obroka izrazi kot
1

1 —v1 = 0,003.



